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Методические указания для студентов по освоению дисциплины

Методические рекомендации по самостоятельной подготовке теоретического материала по дисциплине
	Темы
	Основные вопросы темы по самостоятельной работе

	Инвестиции, их экономическая сущность и виды
	Экономическая сущность и значение инвестиций. 

Принципы построения системы инвестиционного проектирования. 

Классификация инвестиций. 

	Понятие и сущность инвестиционной деятельности предприятия
	Инфраструктура системы инвестиционного планирования. 

Объекты и субъекты инвестиционной деятельности. 

Традиционные и особые формы финансирования инвестиционных проектов.

	Инвестиционные проекты и их классификация
	Понятие инвестиционного проекта и их классификация; 

Жизненный цикл проекта (проектный цикл); 

Предынвестиционные исследования (формирование инвестиционного замысла, технико-экономическое обоснование проекта, подготовка оценочного заключения и принятие решения об инвестировании)

	Основы финансовых вычислений в системе инвестиционного проектирования
	Временная стоимость денег и ее учет при оценке эффективности проектов. 

Определение ставки дисконтирования. 

Эффективная годовая процентная ставка. 

Схемы  начисления простых и сложных процентов. 

Характеристика понятия денежного потока. 

Учет фактора инфляции при обосновании выбора инвестиционного проекта

	Оценка эффективности инженерных решений
	Анализ действующих методических рекомендаций по оценке эффективности инвестиционных проектов. 

Современные методы оценки инвестиционных проектов: метод чистой приведенной стоимости, метод определения индекса рентабельности инвестиций;  метод расчета внутренней нормы доходности; метод  модифицированной внутренней нормы доходности; метод определения дисконтированного срока окупаемости инвестиций в бизнес проект; метод определения рентабельности на основе простой нормы прибыли; метод определения дисконтированных затрат; метод расчета коэффициента эффективности инвестиций

	Методы оценки рисков в системе инвестиционного проектирования
	Понятие неопределенности и риска. 

Классификация инвестиционных рисков. 

Методы анализа  и оценка уровня инвестиционного риска. 

Основы управления риском

	Оценка инвестиционных качеств и эффективности финансовых инвестиций
	Сущность фундаментального анализа фондового рынка.

Сущность технического анализа фондового рынка.

Инвестиционные показатели оценки качеств ценных бумаг.

	Инвестиционный портфель: формирование и управление
	Цель формирования инвестиционного портфеля.

Классификация инвестиционных портфелей.

Принципы формирования инвестиционного портфеля предприятия.

Последовательность формирования портфеля реальных инвестиционных проектов и портфеля ценных бумаг?

Активный и пассивный стили управления инвестиционным портфелем.


Методические рекомендации по самостоятельной подготовке к практическим занятиям по дисциплине
	Темы
	Основные вопросы темы по самостоятельной работе

	Инвестиции, их экономическая сущность и виды
	В чем заключается экономическая сущность и значение инвестиций?

Как классифицируются инвестиции?

	Понятие и сущность инвестиционной деятельности предприятия
	Какие принципы построения системы инвестиционного проектирования вы знаете?

Перечислите объекты и субъекты инвестиционной деятельности?

	Инвестиционные проекты и их классификация
	Назовите понятие инвестиционного проекта и их классификацию.

Как называют жизненный цикл проекта?

	Основы финансовых вычислений в системе инвестиционного проектирования
	Сформулируйте определение ставки дисконтирования? 

Охарактеризуйте понятия денежного потока. 

Учет фактора инфляции.

	Оценка эффективности инженерных решений
	Проанализируйте действующие методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов. 

Назовите методику отбора из альтернативных проектов наиболее конкурентоспособного инвестиционного проекта.

Какие современные методы оценки инвестиционных проектов вы знаете?

	Методы оценки рисков в системе инвестиционного проектирования
	Дайте понятие неопределенности и риска. 

Классифицируйте инвестиционные риски. 

Назовите методы анализа  и оценка уровня инвестиционного риска. 

Какие существуют основы управления риском?

	Оценка инвестиционных качеств и эффективности финансовых инвестиций
	В чем заключается сущность фундаментального анализа фондового рынка?

В чем заключается сущность технического анализа фондового рынка?

Какие существуют инвестиционные показатели оценки качеств ценных бумаг?

В чем заключается оценка эффективности инвестиций в ценные бумаги?

Какие показатели рассчитываются при оценке облигаций и акций?

	Инвестиционный портфель: формирование и управление
	Какова основная цель формирования инвестиционного портфеля?

Какие цели преследует инвестор при формировании любого инвестиционного портфеля?

Классификация инвестиционных портфелей.

Каковы принципы формирования инвестиционного портфеля предприятия?

Какова последовательность формирования портфеля реальных инвестиционных проектов?

В чем заключается процесс формирования портфеля ценных бумаг?

В чем заключается сущность активного стиля управления инвестиционным портфелем?

Каков основной принцип пассивного стиля управления инвестиционным портфелем?


Задачи для практических занятий

Задача 1. Имеется три альтернативных проекта. Доход первого проекта равен 2000 тыс. руб., причем первая половина выплачивается сейчас, а вторая – через год. Доход второго проекта – 2200 тыс. руб., из которых 200 тыс. руб. выплачиваются сейчас, 1000 тыс. руб. – через год и еще 1000 тыс. руб. – через два года. Доход третьего проекта равен 3000 тыс. руб., и вся эта сумма будет получена через три года. Необходимо определить, какой из проектов предпочтительнее при ставке дисконта 20%:

Задача 2. Обсуждается проект разработки графитового рудника. Для начала его эксплуатации необходимы инвестиции в размере 10 млн. руб. В первый же год добывают весь полезный объем графита, от продажи которого получают чистую прибыль в размере 23 млн. руб. Для того чтобы проект был завершен, необходимо в течение второго года провести рекультивационные работы, затратив на них 13,2 млн. руб. Определите, если возможно, внутреннюю норму доходности по данному проекту и нарисуйте график изменения NPV(d).

Задача 3. Коммерческая организация рассматривает целесообразность приобретения новой технологической линии. Стоимость линии составляет 10 млн. руб.; срок эксплуатации – 5 лет; износ на оборудование начисляется по методу линейной амортизации по ставке – 20% годовых; ликвидационная стоимость оборудования будет достаточна для покрытия расходов, связанных с демонтажем линии. Выручка от реализации продукции (без НДС) прогнозируется по годам в следующих объемах (тыс. руб.): 6800, 7400, 8200, 8000, 6000. Текущие расходы по годам оцениваются следующим образом: 3400 тыс. руб. в первый год эксплуатации линии с последующими ежегодным ростом их на 3%. Ставка дисконтирования – 19%. В соответствии со сложившейся практикой принятия решений в области инвестиционной политики, руководство фирмы не считает целесообразным участвовать в проектах со сроком окупаемости более четырех лет. Целесообразен ли данный проект к реализации?

Задача 4. Найти внутреннюю норму доходности и модифицированную внутреннюю норму доходности, если денежный поток инвестиционного проекта имеет следующий вид, тыс. руб.:

	0-й год
	1-й год
	2-й год
	3-й год

	-500
	-500
	400
	1000


Ставка дисконтирования – 10%.

Задача 5. На основании данных таблицы требуется обосновать оптимальный период завершения проекта, ставка дисконтирования – 12%.

	Показатели
	Год эксплуатации проекта

	
	t = 0
	t = 1
	t = 2
	t = 3
	t = 4

	1.Начальные инвестиционные затраты (-) и операционные денежные потоки (+, –), тыс. руб.
	-6578
	+1340
	+2880
	+3273
	+1460

	2. Ликвидационные денежные потоки, тыс. руб.
	Х
	+4780
	+3060
	+1870
	+600


Задача 6. Имеются два инвестиционных проекта А и В, денежные потоки которых представлены в таблице, стоимость капитала – 8%.

Денежные потоки инвестиционных проектов (тыс. руб.)

	Проекты
	Годы

	
	0
	1
	2
	3
	4

	А
	-35
	20
	15
	10
	5

	В
	-35
	5
	10
	15
	26


Какой из этих двух проектов более выгоден, если мы используем метод чистой текущей стоимости? Какой проект следует предпочесть, если мы используем метод внутренней нормы доходности? Какую минимальную расчетную ставку дисконтирования нужно применить, чтобы чистая текущая стоимость обоих инвестиционных проектов была одинаковой?

Задача 7. На основании данных таблицы требуется: определить, насколько чувствительна проектная NPV к изменению цен, продолжительности эксплуатации проекта. Составить аналитическое заключение.

	показатели
	Пессимистические значения
	Ожидаемые значения
	Оптимистические оценки

	Объем продаж, тыс. шт.
	65
	98
	105

	Цена единицы продукции, руб.
	20,0
	22,4
	24,0

	Годовые постоянные затраты, руб.

в том числе амортизация
	480000

90000
	480000

90000
	390000

90000

	Переменные затраты, руб.
	16
	14
	12

	Срок реализации проекта, лет
	6
	8
	10

	Единовременные инвестиционные затраты, руб.
	1000000
	900000
	900000

	Ставка дисконтирования, %
	12
	10
	10


Задача 8. В результате приобретения нового оборудования компания будет иметь следующие денежные поступления (на конец года, тыс. руб.):

	1-й год
	2-й год
	3-й год

	1000
	2000
	5000


Какую максимальную цену компания может заплатить за оборудование, покупаемое в начале первого года при стоимости капитала 30%.

Задача 9. Ежегодные дивиденды, выплачиваемые по акции, составляют 100 руб. Требуемая доходность для владельца акции 24% годовых. Текущая рыночная стоимость каждой акции составляет 500 руб. Имеет ли смысл инвестору приобрести дополнительно эти акции.

Вопросы для самостоятельной работы при подготовке к экзамену
1. Инвестиции, их экономическая сущность и виды.

2. Принципы построения системы инвестиционного проектирования.

3. Классификация инвестиций.

4. Характеристика финансовых и реальных инвестиций.

5. Субъекты и объекты инвестиционной деятельности.

6. Понятие инвестиционного проекта. Классификация инвестиционных проектов

7. Понятие инвестиционного проекта. Жизненный цикл инвестиционного проекта.

8. Бизнес-план. Структура и основное содержание разделов.

9. Основные принципы оценки инвестиционной привлекательности проектов.

10. Временная стоимость денег и ее учет при оценке эффективности проектов.

11. Схема начисления простых и сложных процентов.

12. Учет фактора инфляции при обосновании выбора инвестиционного проекта.

13. Критерии и основные аспекты эффективности инвестиционных проектов.

14. Характеристика денежных потоков

15. Простые методы оценки экономической эффективности.

16. Сложные методы оценки экономической эффективности

17. Ранжирование инвестиционных проектов.

18. Виды эффективности инвестиционных проектов.

19. Определение нормы дисконтирования.

20. Понятие неопределенности и риска.

21. Классификация инвестиционных рисков.

22. Способы снижения инвестиционных рисков.

23. Методы качественных оценок риска.

24. Методы количественной оценки рискованности проектов. 

25. Оценка инвестиционных качеств ценных бумаг.

26. Фундаментальный и технический анализ ценных бумаг.

27. Инвестиционные показатели оценки качеств ценных бумаг.

28. Оценка эффективности инвестиций в ценные бумаги.

29. Оценка облигаций и акций.

30. Характеристики управленческих возможностей инвестиционных качеств отдельных ценных бумаг.

31. Полный доход. Текущий доход. Курсовой доход, Доходность ценной бумаги. Ожидаемая доходность. Реализованная доходность.

32. Понятие, цели формирования инвестиционных портфелей.

33. Классификация инвестиционных портфелей.

34. Принципы формирования инвестиционных портфелей

35. Процесс формирования портфеля реальных инвестиционных проектов.

36. Процесс формирования портфеля ценных бумаг.

37. Управление инвестиционным портфелем.

Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной работы студентов

Одним из основных видов деятельности студента является самостоятельная работа, которая включает в себя изучение лекционного материала, учебников и учебных пособий, первоисточников, подготовку сообщений, выступления на групповых занятиях, выполнение заданий преподавателя. 

Методика самостоятельной работы предварительно разъясняется преподавателем и в последующем может уточняться с учетом индивидуальных особенностей студентов. Время и место самостоятельной работы выбираются студентами по своему усмотрению с учетом рекомендаций преподавателя.

Студентам необходимо ознакомиться: 

- с содержанием рабочей программы дисциплины (далее - РПД), с целями и задачами дисциплины, ее связями с другими дисциплинами образовательной программы, методическими разработками по данной дисциплине, имеющимся на образовательном портале и сайте кафедры, с графиком консультаций преподавателей кафедры. 

Рекомендации по подготовке к лекционным занятиям (теоретический курс) 
Изучение дисциплины требует систематического и последовательного накопления знаний, следовательно, пропуски отдельных тем не позволяют глубоко освоить предмет. Именно поэтому контроль над систематической работой студентов всегда находится в центре внимания кафедры. 

Студентам необходимо: 
- перед каждой лекцией просматривать рабочую программу дисциплины, что позволит сэкономить время на записывание темы лекции, ее основных вопросов, рекомендуемой литературы; 

- на отдельные лекции приносить соответствующий материал на бумажных носителях, представленный лектором на портале или присланный на «электронный почтовый ящик группы» (таблицы, графики, схемы). Данный материал будет охарактеризован, прокомментирован, дополнен непосредственно на лекции; 

- перед очередной лекцией необходимо просмотреть по конспекту материал предыдущей лекции. При затруднениях в восприятии материала следует обратиться к основным литературным источникам. Если разобраться в материале опять не удалось, то обратитесь к лектору (по графику его консультаций) или к преподавателю на практических занятиях. Не оставляйте «белых пятен» в освоении материала. 

Рекомендации по подготовке к практическим (семинарским) занятиям 
Студентам следует: 

- приносить с собой рекомендованную преподавателем литературу к конкретному занятию; 

- до очередного практического занятия по рекомендованным литературным источникам проработать теоретический материал, соответствующей темы занятия; 

- при подготовке к практическим занятиям следует обязательно использовать не только лекции, учебную литературу, но и нормативно-правовые акты и материалы правоприменительной практики; 

- теоретический материал следует соотносить с правовыми нормами, так как в них могут быть внесены изменения, дополнения, которые не всегда отражены в учебной литературе; 

- в начале занятий задать преподавателю вопросы по материалу, вызвавшему затруднения в его понимании и освоении при решении задач, заданных для самостоятельного решения; 

- в ходе семинара давать конкретные, четкие ответы по существу вопросов; 

- на занятии доводить каждую задачу до окончательного решения, демонстрировать понимание проведенных расчетов (анализов, ситуаций), в случае затруднений обращаться к преподавателю. 

Студентам, пропустившим занятия (независимо от причин), не имеющие письменного решения задач или не подготовившиеся к данному практическому занятию, рекомендуется не позже чем в 2-недельный срок явиться на консультацию к преподавателю и отчитаться по теме, изучавшейся на занятии. Студенты, не отчитавшиеся по каждой не проработанной ими на занятиях теме к началу зачетной сессии, упускают возможность получить положенные баллы за работу в соответствующем семестре. 

Методические рекомендации по выполнению различных форм самостоятельных домашних заданий 
Самостоятельная работа студентов включает в себя выполнение различного рода заданий, которые ориентированы на более глубокое усвоение материала изучаемой дисциплины. По каждой теме учебной дисциплины студентам предлагается перечень заданий для самостоятельной работы. 

К выполнению заданий для самостоятельной работы предъявляются следующие требования: задания должны исполняться самостоятельно и представляться в установленный срок, а также соответствовать установленным требованиям по оформлению. 

Студентам следует: 

- руководствоваться графиком самостоятельной работы, определенным РПД; 

- выполнять все плановые задания, выдаваемые преподавателем для самостоятельного выполнения, и разбирать на семинарах и консультациях неясные вопросы; 

- при подготовке к экзамену (зачету) параллельно прорабатывать соответствующие теоретические и практические разделы дисциплины, фиксируя неясные моменты для их обсуждения на плановой консультации. 

Методические рекомендации по работе с литературой 
Любая форма самостоятельной работы студента (подготовка к семинарскому занятию, написание эссе, курсовой работы, доклада и т.п.) начинается с изучения соответствующей литературы как в библиотеке, так и дома. 

К каждой теме учебной дисциплины подобрана основная и дополнительная литература. 

Основная литература - это учебники и учебные пособия. 

Дополнительная литература - это монографии, сборники научных трудов, журнальные и газетные статьи, различные справочники, энциклопедии, интернет ресурсы.
Основная учебная литература

1. Кокшарова, Н. Г. Экономическая оценка инвестиций [Электронный ресурс] : учеб. пособие для студ. направлений бакалавриата и спец. укрупненного направления 080000 "Экономика и управление" всех форм обучения : самост. учеб. электрон. изд. / Н. Г. Кокшарова ; М-во образования и науки Рос. Федерации, Сыкт. лесн. ин-т (фил.) ФГБОУ ВПО С.-Петерб. гос. лесотехн. ун-т им. С. М. Кирова, Каф. экон. отраслевых производств. – Сыктывкар : СЛИ, 2012. – Режим доступа: http://lib.sfi.komi.com/ft/301-000234.pdf.

Дополнительная учебная и учебно-методическая литература

1. Подкопаева, М. Экономическая оценка инвестиций [Электронный ресурс] : учебное пособие для студентов специальности 080502 «Экономика и управление на предприятии (по отраслям)», для студентов направления подготовки 080100.62 «Экономика» (бакалавриат) / М. Подкопаева, О. Федорищева ; Университетская библиотека онлайн (ЭБС). - Оренбург : ОГУ, 2012. - 217 с. - Режим доступа: http://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=259320. 

2. Сироткин, С. А. Экономическая оценка инвестиционных проектов [Электронный ресурс] : учеб. для студ. вузов обучающихся по спец. 080502 – Экономика и управление на предприятии (по отраслям), направлениям «Экономика» и «Менеджмент» / С. А. Сироткин, Н. Р. Кельчевская ; Университетская библиотека онлайн (ЭБС). – 3-е изд., перераб. и доп. – Москва : Юнити-Дана, 2012. – 312 с. – Режим доступа: http://www.biblioclub.ru/book/118557/.

Научная литература

1. Инвестиционная привлекательность лесного комплекса региона: типологическая оценка и дифференцированное управление [Текст] / В. К. Резанов [и др.] ; ред. В. К. Резанов. – Владивосток : Дальнаука, 2010. – 432 с.

Официальные издания

1. Инвестиции в Республике Коми [Текст] : стат. сборник / ред. кол. : М. Ю. Кудинова, Н. С. Палева, С. В. Муравьева ; Федеральная служба гос. статистики, Террит. орган федеральной службы гос. статистики по Респ. Коми. – Сыктывкар : [Комистат], 2011. – 133 с.

Периодические издания

1. Экономический анализ: теория и практика [Электронный ресурс] : научно-практический и аналитический журнал / учредитель ООО "Издательский дом "Финансы и кредит". – Москва : Финпресс. – Выходит ежемесячно. – Режим доступа: http://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=437185.

Справочно-библиографическая литература

1. Управление инвестициями [Текст] : справ. пособие для специалистов и предпринимателей  в 2-х томах. Т. 2 / В. В. Шеремет, В. М. Павлюченко, В. Д.  Шапиро. – Москва : Высш. шк., 1998. – 512 с.

2. Факов, В. Я.  Инвестиционно-кредитный словарь [Текст] : в 2-х томах. Т. 2. Русско-английский словарь : около 12 000 терминов / В. Я.  Факов. – Москва : Международные отношения, 2001. – 496 с.
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